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CONVIDADOS ASSOCIACAO MISSAO CRESCIMENTO
P . CARLOS MATIAS RAMOS
Perdas e imparidades nos bancos S
el' aS e p JORGE MARRAO
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dr t t t RUI LEAO MARTINHO
enqua amen O eS r a eglco Ordem dos Economistas
Miguel Baltazar
intencao anunciada pelo Governo de e do futuro da economia portuguesa
criarum veiculo que incorpore as per- seriam:
das e imparidades que estio regista- (a) aatratividade (exploraraliber-
das nos balangos dos bancos, que sio dade de circulacio de capitais);
08 legados dos erros e desequilibrios (b) aconetividade (integrar a eco-
do passado, ¢ um ponto necessario nomiaportuguesaem redes europeias
para que o peso da heranga ndo blo- e globais para interiorizar o mundo e
queie a construgio do futuro, abandonar as priticas protecionistas
Contudo, este é apenas um ponto, do mercado interno);
Terade ser integrado no padriao mui- (¢) o financiamento (organizar ca-
to mais vasto das medidas necessarias nais de captagiio de investimento ex-
paraque se retome uma trajetoria de terno e eriar veiculos de resolugio das
crescimento. Eum ponto necessario, imparidades acumuladas nos balan-
mas que so terd eficicia se estiver ar- ¢os dos bancos e das empresas);
ticulado na rede de relagtes que for- (d) umamaiorintegra¢io naZona
mam aestratégia de crescimento, e se Euro (como resposta i contragio da
estiver suportado por entendimentos escala da economia);
politicos convergentes que se compro- (e) e renovadas politicas publicas
metam com essa estratégia, (paraajustar o sistema de politicas pui-
E s6 haveri condigbes para que blicas & evolugiio das necessidades so-
esteveiculo exista e seja eficaz se tiver ciais, das alteragoes demogrificas e
acooperacio e o apoio do Banco Cen- das condigdes de financiamento,
tral Europeu, para que os ativos que quando tém de ser respeitados os
sejam colocados nesse veiculo possam equilibrios entre receita e despesanas
ter um tratamento favorivel, e nao se rubricas or¢amentais).
traduzam em novos aumentos da di- O veiculo que incorpore as impa-
vidapiblica sem o custodasolugio ser ridades ser:i uma condicio necessdria.
minimizado. Nunca suficiente, se ndo se atender
No contexto de polémicae dedi-  Central Europeue Fundo Monetirio  deede sustentabilidade, masasuafi-  aos cinco vetores de crescimento as-
vergéncia, em 2012, a Missio Cresci-  Internacional) com a concretizagio  nalidade efetiva terdde ser acriagio  sociados auma transformaciio estru-
mento (“think tank” criadoem 2011 de um Memorando de Entendimento  de condigdes paraque se possaevoluir  tural da economia portuguesa, ®
pelo Férum de Administradores de  gque, no estado de necessidadeemque  para as politicas de expansiio.
Empresas, Ordem dos Economistas, o pais se encontrava, evitasse o imi- A responsabilizaciio dos trés par-
Ordem dos Engenheirose Projeto Fa-  nente incumprimento deresponsabi-  tidos com a concretizagio do Memo-
rol) tomou a iniciativa de elaborar  lidades externas do Estadoeaconse-  rando de Entendimento nao foi res-
umaestratégiade crescimento,quefoi  quente impossibilidade de financiar  peitada, prejudicando o que deveria
apresentada ao Presidente da Repii-  asdespesas correntesdas politicaspii-  sera formulaciio de uma estratégiade
blica, Governo e Oposicio,em quese  blicas em vigor. crescimento que fosse o complemen-
propunha a criagio de veiculos espe- Nessa emergéncia, a necessidade  todas politicas de contrago.
ciais delibertagio dosetorfinanceiro  de adotar politicas de contragiio da Preferiu-se debater se haveria ou
dos erros do passado, mas que tivesse  despesa ptiblicaeraaprioridade ime-  néo uma alternativa a essas politicas
em conta os principais obstdculos ao  diataperante adimensiodos desequi-  de contracio da despesa ptiblica e da
crescimento, librios acumulados. Mas nio poderia  economia, que tinham sido estudadas
Reconhecemos que as politicasde  seruma resposta suficiente, enquan-  com os responsaveis pelas entidades
contragdo iriam imporamudancado  to nio fosse formulada umaestraté-  externas, perdendo-se umaoportuni-
modelode desenvolvimentoqueesta-  giade desenvolvimento que corrigis-  dade importante para concretizar
va estabelecido e que a crise de endi-  se ou neutralizasse os fatores que ali-  umatransformacio estrutural daeco-
vidamento tornara invidvel, mentaram agueles desequilibrios. nomia portuguesa.
Em 2011, trés partidos politicos Politicas de contracio sio medidas Entendemos nesse momento que
portugueses (PS,PSD e CDS) respon-  de emergéncia impostas pela impru-  os cincovetores que permitem confi-
sabilizaram-se perante trésentidades  déncia dos que permitiram a forma-  gurar uma estratégia de crescimento Este artigo estd em conformidade
externas (Comissao Europeia, Banco  ¢iode desvios ds normasdeviabilida-  nas condiges concretas do presente com o nove Acordo Ortografico
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